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Andamento dei comparti al 30 dicembre 2011
Comparto Crescita (€321,02min) | meomanaves vert v || manns || e ||
20% JPM Emu Cash 3 mesi ottt | ety | oevery || BEwSTR |} ngoame | A0 _g:m&
20% JPM Emu Cash 3 mesi +1,2%

30% Citigroup Eurobig Bond
30% MSCI World TR Net

Fend.

Comparto Garanzia (€66,58min) Rendmert Mensle Rend.
100% JPM Cash Index Euro Currency 3 mesi ¥t
Minimo Garantito: 2,5% annuo

Rand. oz Rend. ds

BEEs anrd 1548

Totalz
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Comparto Crescita (€321,02min)
Mandati Azionari:

Esposizione AAS: 30%

Esposizione AAT: 31,5%

Pioneer Ammm:wmw:_:v Mandato Azionano: mwmw_&ma gesfionz

Benchmatk: 0% MSTIWORLD TR

. . . tor g Alansds Rant. da
« Portafoglio molto conservativo: ne ha beneficiato ferd. henst Rend.ral || Rend. da I
nei primi 9 mesi dell'anno ma & state penalizzato o cticwett | naembeett | dcampett || gimsape || igoanne | o0 SRS 0D
nel rally di mercato dell'ultimo trimeszre _€51.36295,95 sstone.
« QOggi il portafoglio & sostanziaimente allineato al
benchmark
« Rischiosith def portafoglio in linea con Ila
rischiosita del benchmark
Eurizon {€46,69min)

« Composizione del portafoglio  alfineata  al
benchmark;

- {'extra perfromance del 2011 & stata generata
interamente nel rally dsll'ultimo trimestre, grazie a
stock picking & posizioni sui cambi.
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Comparto Crescita (€321,02min)
Mandato Obbligazionario:

Esposizione AAS: 30%

Esposizione AAT: 29,9%

mﬂo%m ma Ammfnrmmﬁ_i Ilandate Obbligerionano: Capitdls in gesions € mmmmmbmﬁm 28 85%
Benchmark:  100% Cifigroup Eurobig Bond index
« Under-performance da scelte di allocazione Rand. Mends _ Rend. gz

Gend. gt Rend. da ) .
. : e Rend. 12 mes et
decembre-H ramesdre Mz anng

+ Penalizzato dal sovrappeso ai titoli governativi
eurgpei: oggl ridotte
« Premiato da: sovrappeso allocazione credito

eiobeedl newempre-14

« Nelfulimo trimestre ha beneficiato di un
portafoglio  obbligazionario  conservativo:  forte
sovrappeso Germania e sottopeso Francia

« Nonostante le forti tensioni sul mercato italiano,
solo poco inferiore al benchmark l'esposizione
verso I'ltalia

« Allingata al Bmams._m duration del portafoglio

+ Inferiore al mercato la rischiosita del portafoglio
(VaR) _
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Comparto Crescita (€321,02min)
Mandato Monetario:

Esposizione AAS: 20%

Esposizione AAT: 19,1%

StateStreet Amm\_ MNBSV Mardato Monetario: [apitalein cestone £ 6127065220
Bonshmark:  100%.JP Morgan Cash index Euro nm:%ﬂ__m mesi
. Portafoglio composto da: circa 80% fitoli Rerd. Menste sont nel || Bend. 63 fient. 83

obbligazionari a breve termine (0,5-3anni); 20% Rend. 127es | iz

titoli monetari

. Esposizione al mercato corporate (20-30%) ed in
aumento

« Duration 0.9 anni, in aumento nell'uftimo trimestre

« Rendimenti penalizzati dafla forte esposizione
governativa ma hanno beneficiato della duration
molto corta e dell'esposizione corporate

cihre-it nevemitre-13

dembredl | yimeswre || iniso anno
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Comparto Crescita (€321,02min)
Mandato Absolute Return:

Esposizione AAS: 20%

Esposizione AAT: 18,6%

Csﬁo_ (€62,87min) Mandats Absolute m_mﬁﬁ Capitale in gestione £87B75E3587 10.50%

.mmm%mw% Sm_m,% ﬁmamm CashindexEoro Cumensy 3 mesi + 120 bos

fend, Mensdis

. Farte under-performance da rendimento negativo
del fondo JPMorgan Capital Preservation

» Under-performance da scelte di allocazione {guota
fondo JPM & forte concentrazione in titoli di Stato
Htaliani)

« Premiato da concentrazione nella parte corta della
curva italiana

Rerd.nst || Band. da

trimasEe || W3RN0

ainbra il nomire it | doonwelt

\

« Nellultimo trimestre & aumentata la
diversificazione  per paese  dell'espasizione
governativa

« |l VaR & contenuto ed in calo nell'uftimo trimestre

grazie allincremento della diversificazione  del
portafoglio
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Comparto Garanzia (€66,58min)
100% JPM Cash Index Euro Currency 3 mesi
Minima Garantito: 2,5% annuo

INA Assitalia (€66,58 3:5 COMPARTO GARANZA Capitale in gestions €66.58222049

Renchmark:  100% JF Morgan Cash Index Euro Curency 3 mesi

. . Rend blensis
« Forte under-performance da scelte di aliocazione fend. ng {| Rend.da

« Portafoglio fortemente concentrato in  titoli obez-it | nosmbeedl | desmbeedD 3 imeswe || D awng
governativi italiani

Rend, 12 msst #IE0

» | rendimenti degli ultimi 6 mesi sono stat
interamente determinati dai rendiment: dei titoli di ;
stato italiani

« Nellultimo trimestre si registra una lieve
diminuzione della concentrazione nei  ftitoli
governativi a favore del cash {liquidita)

» Rimane eccessivamente bassa fa diversificazione
della gestione

« La Duration def portafogiio & 2 anni
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o Srarisk Analisi del Peer Group —anno 2011

Nme Annual et _mbncm._,mmﬁ Annual Ret | Annual Ret | Annual Rat | Ret madio {Ref medio _umm_} DSCU

Z011EUR | 2010FUR | 2009EUR | 2008EUR | 2007ELR o oY Pubblicato su MorningStar Direct a gennaic 2012 {tot 480 Fondi)

I |Foncer - Bilanciato 2% £.35% 11.54% -£.81% 1.33% 8.28% 2.38% Allocazione da regolamento: Azionario 25%-35% (tot 44 Fond)

2 |CQuadri capi Fiat Bil Obbligazionario 1.90% 4.18% 11.50% -7.28% 285% q 805 2.53% Dati mmmwoﬁ:mi i 31.12.2011

3 |Pepaso Bilanciato 1,.37% 5.52% 13.42% -5.50% 2407% 5.47% 2.00%

| 4 |Astri Bilancidto 1.20% 5.30% 1.27% 7.14% 450% 560% | 286%

5 |Prevaer Crescita 1, 18% 500% H,74% -7.48% 1,048 5,54% 2.18%

& [Telemaco Prudents . 1.09% 386% §.57% -2,07% 0.19% 4,84% 2.23%

7 |Fopen Bilanciato Obbligazionario 087% 8.73% 11.12% 487% -§.4% 5.33% 3.00%

8 |Cooperlavors - Bilanciato 6,71% 4.37% 12.28% “F0T% 257% 5.4%% 2.45%

§ |Catiolica Gast. Previd - Bif Giobale G.5b% -03,13% 2.02% -883% -1 22% 333% -0.10%

i [Fondosanith - BProgressions £.40% 790% 11,705 -18.32% -B,15% £03% 1.66%

" 11 |Espero - Crescita 0.33% 5.33% 8.15% | 3.83% | 3.88% | 4.41% | 3.08%

© 12 |Concreto Bilancizto 0,33% §.73% 11,74% 7,33% 1.05% 578% 228%

| 13 |Previambiente Bilanciato 0,16% 53 | 1086 | G4 | 08 | 5i7% | 158%

' 14 |[Fondenergia- Bilanciato 005% 557% 1238% | -1 | 225w 555% | 153%

: 15 |Prevedi Silanciato 025% 3.42% 10.88% 3 00% % | own

|16 [UBIPrev Moderato | 031% 555% 8.41% -443% 248% | 1.89% . .

17 |Previsuisse Comparto Craseita 0,44% 5.80% 852% -5,28% -3,83% 343% 0.81% Dmﬁ_ Qm_ wmmw @dc_u

T8 Sommaplastion Bianioto 089% | sz | 107 | sete | 157 | simm | 1sew Media Rend. 2011: -0.85%

| 18 1PensPlan Plurifonds - AequiTAS 181% 881% 10.51% -1.85% 5,25% 2,78% Max e Min Rend. 2011:2,17% -5,74%
20 |Previmoda Smerdldn -0.95% 557% L -16.47% 2.28% 582% 1.85% Mediana Rend. 2011:-0,81%

|44 |papponsions 2007 Equibrio. | 574% | ase | sams | -sam | | e | e |




oo Srorisk Analisi del Peer Group —a 3 e b annl
- xmwam&m wmwamao .?mmamm.ﬁ fanud Ret ?%mm&
Neme 5Yr 3% | 20T1EUR | 2010EUR | 2008EUR

1 iFspere - Crescita 3.58% 441% 0,33% 5,33% 8,15%

2 |Fopen Bitancisto Obbligazionario 1.00% 533% 0.27% 8.23% 11.12%

3 iAsisi Bilanciato 2.85% 5.50% 1.26% 5.30% 1.27%

4 |PensPlan Plurifonds - AsquiTAS 2.78% 5 25% 0,81% BEI% H081%

5 {Quadd capi Fat Bil Obbligazionario 2.53% 5.66% 153 418% 1A%

§ |Cooperavaro - Bianciato 2.45% 5.48% 671% 43%% 12.728%

7 [Foncer - Bilanciato 2,38% 6.28% 217% 535% 1158%

3 |Concrato Bilanciaio 2.28% 5,76% 4.33% 8.72% 11.24%

§ \Telemacc Prudente 2.23% 4.64% 1.08% 1.86% A%

19 |Prevasr Crestita 2.18% 5.84% 1,15% B.06% 16.74%

11 |Pegaso Bilanciato 1.08% 547% 1.37% 552% 18 42%

17 iGroupama Pensione - Bifanciato A 1.85% 3.28% 5T 343% £28%

13 |Previmoda Smerdldo 1,85% 5.82% -0.85% 587% 12.10%
" 14 JUBI Prev Moderato | 1.84% 148% 031% 5.88% 8.41%

15 |Fondosanita- B Progressions 1.50% 50%% 5 49% 7.00% 11,70%

18 |Fondenergia- Bilancialo 1.83% 555% 4.05% 551% 12,38% .
17 |Prevismbienie Bilanciato 1,58% 5.17% £10% 5.33% 10.88%

18 |Gommnaplastisa Bilanciato 158% 518% -183% £.28% 18.77%

14 iFanchim - Stabifitg 1.28% 2.47% -1.04% 250% 12,28%

20 |Arce Bilanciats Prudente 1.27% 517% -1,55% 431% 13.56%

Dati del Peer Group 5 anni

Media Rend. medio annuo 5Yr; +1,23%

Max e Min Rend. medio annuo 5Yr: +3,98% -2.82%
Mediana Rend. medio annuo 5Yr : +1,25%




